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Mercado – Julho

Exterior apresentou
cenário mais positivo,
com destaque para
progressos de vacinas
contra COVID-19,
novos estímulos
econômicos e
indicadores
favoráveis.

Em julho, as taxas de
juros caíram com a
perspectiva da
retomada da agenda
de reformas e o
cenário externo
positivo.

Fonte: Bloomberg

Percepção de risco para 
cesta de países 

emergentes 
CDS 5 anos

Variação em Julho
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Apesar da oscilação

ao longo do mês, as

taxas de emissão

da DPMFi recuaram

em julho.

Leilões Realizados
Julho

Taxas médias das emissões da DPMFi em Leilões Tradicionais, por 

benchmark

(% a.a.)

Data do Leilão
LTN 24 

meses*

LTN 48 

meses

NTN-F 10 

anos

NTN-B 5 

anos**

NTN-B 40 

anos**

ANBIMA 29/12/17 7,92% 9,05% 9,69% 4,66% 5,43%

ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%

ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46%

ANBIMA 29/05/20 3,51% 5,34% 7,24% 2,26% 4,40%

ANBIMA 30/06/20 3,29% 5,11% 6,97% 2,07% 4,21%

02/07/20 3,85% 5,10% 6,85%

07/07/20 1,96% 4,02%

08/07/20 4,01% 5,20% 6,75%

16/07/20 4,02% 5,20% 6,81%

21/07/20 1,79% 3,86%

23/07/20 3,96% 5,14% 6,92%

30/07/20 3,66% 4,87% 6,71%

ANBIMA 31/07/20 3,57% 4,75% 6,56% 1,62% 3,70%

*Em julho, a out/22 substitutiu a abr/22 como benchmark  de 24 meses.

**As taxas das NTN-B referem-se à rentabilidade real.
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Emissões e Resgates da DPF e DPMFi

Emissões e 
Resgates da DPF, 

Julho/2020
(R$ mi)

Anexo 1.2

Emissões e 
Resgates da 

DPMFi (R$ bi)
Anexo 1.3

Emissões da DPF somaram 
R$ 156,36 bilhões e 
resgates totalizaram 
R$ 214,83 bilhões. Ambos 
são os maiores da série 
histórica.

Nas emissões da DPMFi, 
destaque para os títulos 
prefixados (R$ 108,42 
bilhões – 69,4% do 
montante emitido).

Nos resgates da DPMFi, 
destaque para o 
vencimento da LTN (R$ 
182,07 bilhões) e do 
pagamento de cupom da 
NTN-F (R$ 21,46 bilhões). 

Resgate Líquido da DPF em 
julho: R$ 58,47 bilhões.

Emissão 

Líquida

DPF 156.356,2 214.829,5 -58.473,3

DPMFi 156.320,8 100,0% 211.070,9 98,3% -54.750,1

Prefixado 108.422,5 69,4% 203.912,2 96,6% -95.489,7

Índice de Preços 16.649,3 10,7% 5.313,5 2,5% 11.335,8
Taxa Flutuante 31.228,1 20,0% 1.770,6 0,8% 29.457,5
Câmbio 20,9 0,0% 74,6 0,0% -53,7

DPFe 35,4 0,0% 3.758,6 1,7% -3.723,2

Emissões Resgates

69 60 65 59 55 
30 

64 
43 

22 39 

87 102 

156 

75 

21 
8 

111 

13 11 

119 

22 

143 
121 

13 2 

211 

-67 
-27 

30 

-22 
20 

39 

-55 -35 

-157 

-239 

-165 

-65 

-120 

-240

-180

-120

-60

 -

 60

 120

 180

ju
l/

1
9

ag
o

/1
9

se
t/

19

ou
t/

19

no
v/

19

d
ez

/1
9

ja
n

/2
0

fe
v/

2
0

m
ar

/2
0

a
b

r/
2

0

m
ai

/2
0

ju
n

/2
0

ju
l/

2
0

Emissões Resgates

Emissão Líquida Emissão líquida acumulada em 2019

Emissão líquida acumulada em 2020



5
Relatório Mensal da

Dívida Pública RMD

Ministério da Economia
Secretaria Especial da Fazenda

Estoque da DPF
(R$ bi)

Anexo 2.4

Principais fatores de 
variação da DPF 
Julho/2020
(R$ bi)
Anexo 2.9

Estoque DPF: R$ 4,34 
trilhões. Variação mensal 
negativa de R$ 45,3 bilhões 
(-1,03%) em relação a junho.

Os grupos Prefixado e 
Cambial apresentaram 
variação negativa nos seus 
estoques causada,  
principalmente, pelo seu 
resgate líquido no mês 
(primeiro grupo) e pela 
depreciação do dólar em 
relação ao real (segundo 
grupo).

Variação do estoque da DPF 
no mês explicada pelo 
resgate líquido de R$ 58,47 
bilhões e pela apropriação 
positiva de juros de              
R$ 13,13 bilhões.

Estoque da DPF
Evolução e Fatores de Variação

Dez/19 Jun/20
Variação 

mensal
DPF 4.248,9 4.389,9 4.344,6 100% -45,3

Prefixado 1.315,8 1.321,8 1.234,4 28% -87,4

Índice de Preços 1.106,4 1.137,0 1.159,9 27% 22,8

Taxa Flutuante 1.653,8 1.678,5 1.711,2 39% 32,8

Câmbio 172,9 252,7 239,1 6% -13,6

DPMFi 4.083,2 4.150,9 4.118,5 95% -32,4

DPFe 165,7 239,0 226,1 5% -12,9

Jul/20
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Composição

Composição da DPF, por indexador
Anexo 2.4

Redução da participação 
de títulos prefixados (de 
30,1% para 28,4%) e 
atrelados ao câmbio (de 
5,8% para 5,5%) devido 
principalmente ao resgate 
líquido para os prefixados 
(R$ 95,5 bilhões) e 
variação cambial para os 
atrelados ao câmbio.

Os grupos Índice de 
Preços e Taxa Flutuante 
apresentaram aumento na 
participação no estoque 
da DPF para 26,7% e
39,4%, respectivamente, 
devido, principalmente, às 
suas emissões líquidas  
(R$ 11,34 bilhões e           
R$ 29,46 bilhões, 
respectivamente) . 

37,2% 40,0% 42,0% 41,6% 39,4% 35,7% 35,3% 33,0% 31,0% 30,1% 28,4%

28,3%
33,9% 34,5% 34,9%

32,5%
31,8% 29,6%

27,5% 26,0% 25,9% 26,7%

30,1%
21,7% 19,1% 18,7% 22,8% 28,2% 31,5% 35,5% 38,9% 38,2% 39,4%

4,4% 4,4% 4,3% 4,9% 5,3% 4,2% 3,6% 4,0% 4,1% 5,8% 5,5%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 jun/20 jul/20

Prefixado Índice Preços Taxa Flutuante Câmbio

Mínimo Máximo

Prefixado 30% 34%

Índice de Preços 23% 27%

Taxa Flutuante 36% 40%

Câmbio 3% 7%

Indicadores PAF 2020

Participação no estoque da DPF
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215,7

113,6

24,4

-101,0

81,7

-3,0

7,1

-53,4-50,6

16,0 7,8

-4,7

Inst. Fin. Fundos Previdência Não-residentes

em 12 meses no ano no mês

29,8% 25,0% 23,1% 22,3% 22,7% 24,7% 27,5% 26,5%

20,3%
19,6% 22,1% 25,2% 26,9% 26,7% 25,8% 26,4%

17,1% 21,4% 25,1% 25,5% 25,0% 24,9% 24,5% 24,8%

18,6% 18,8% 14,3% 12,1% 11,2% 10,4% 9,1% 9,0%

14,2% 15,3% 15,5% 14,9% 14,2% 13,3% 13,2% 13,3%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 jun-20 jul-20

Inst. Fin. Fundos Previdência Não-residentes Demais Grupos

Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

Em jul/20, o estoque de  
Não Residentes reduziu 
em R$ 4,7 bilhões. O 
grupo Instituições 
Financeiras apresentou 
um redução de R$ 50,6 
bilhões.

Participação relativa 
dos detentores da 

DPMFi
julho/2020 
Anexo 2.7

Variação do Estoque 
dos principais 

detentores da DPMFi
julho/2020 

(R$ bilhões)
Anexo 2.7

Instituições financeiras 
são os principais 
detentores, com 26,5% 
de participação, mas 
perderam espaço relativo 
na DPMFi para Fundos 
(26,4%) e Previdência 
(24,8%).
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Composição dos Vencimentos - DPF

Prazo Médio
Anexo 3.7

Vencimentos da DPF
Anexo 3.1

Perfil de Vencimentos da DPF: Redução de 1,2 ponto percentual dos vencimentos até 12 meses, para 22,1%.

Aumento do Prazo Médio da DPF de 3,87 para 3,94 anos entre junho e julho.

24,8% 21,7% 21,6% 16,8% 16,9% 16,3% 18,7% 23,3% 22,1%

18,9%

15,5% 14,0% 16,4% 15,0% 17,2% 20,6% 15,5% 15,6%

21,4%

27,1% 30,3% 40,1% 42,6% 42,0% 37,2% 39,8% 40,1%

15,5%
35,7% 34,1% 26,7% 25,4% 24,5% 23,6% 21,4% 22,2%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 jun/20 jul/20

Até 12 meses De 1 a 2 anos De 2 a 5 anos Acima de 5 anos

3,62 
3,97 4,18 4,42 4,57 4,54 

4,26 4,11 3,97 3,87 3,94 

3,49 
3,84 4,06 4,28 4,44 4,44 

4,14 3,98 3,83 3,68 3,75 

6,48 6,61 6,76 7,00 7,01 7,09 
7,55 7,39 7,50 7,30 7,33 
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Prazo Médio DPF Prazo Médio DPMFi Prazo Médio DPFe

Mínimo Máximo

24,0 28,0

Indicadores PAF 2020

% Vincendo em 12 meses - DPF

Mínimo Máximo

3,5 3,8

Prazo Médio (anos) - DPF

Indicadores PAF 2020
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Custo médio do 
estoque da DPF e Taxa 

Selic acumulados em 
12 meses 

Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das 
emissões em oferta 

pública da DPMFi
acumulado em 12 

meses (% a.a.)
Anexo 4.3

Custo Médio da DPF
Custo médio do estoque e das emissões
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Custo DPF DPMFi Selic

Custo médio do estoque 
da DPF acumulado em 12 
meses: redução de 9,04%  
em junho para 8,73% a.a. 
em julho. 

Custo médio do estoque 
da DPMFi acumulado em 
12 meses: redução de 
7,52% para 7,40% a.a.. 
Menor valor da série 
histórica.

Custo médio do estoque 
da DPFe acumulado em 12 
meses: redução de 47,94% 
para 44,22% a.a.. 

Custo médio das emissões
em oferta pública da 
DPMFi acumulado em 12 
meses: 5,13% a.a.. Menor 
valor da série histórica.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 Jun/20 Jul/20

   DPMFi 12,1 13,6 13,7 9,7 7,6 6,9 5,4 5,1

       LTN 12,1       13,2       13,8       9,8         8,1         7,3         5,7         5,5         

       NTN-F 12,8       12,5       14,2       10,4       9,7         8,4         7,0         6,9         

       NTN-B 13,3       17,4       13,5       8,5         8,8         8,0         5,1         5,2         

       LFT 10,9       13,3       14,0       10,0       6,4         6,0         4,6         4,2         
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Emissões e 
Resgates do 

Tesouro Direto 
(R$ bi)

Anexo 1.5

Estoque 
Tesouro Direto

(R$ mi)
Anexo 1.5

Programa Tesouro Direto

2,7

2,0
1,9 2,0 1,9 1,8

2,0

1,4

3,0 3,0

2,1 2,1 2,02,2 2,1

1,6
1,9

2,4
2,0

3,0

2,4

3,8

1,4 1,4
1,7

2,2

0,4

-0,1
0,3

0,0

-0,5
-0,2

-1,0 -1,0 -0,8

1,6

0,8
0,3

-0,2

-1,4

-0,4

0,6

1,6

2,6

3,6

jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20

Emissões Resgates Emissão Líquida

10.019 11.255 11.407 

27.789 30.102 30.415 

20.004 
20.413 20.158 

57.812 
61.770 61.979 

jul/19 jun/20 jul/20

Prefixados Indexados à Inflação Selic Total

Vendas no mês de 
R$ 1,97 bilhões e 
resgates de R$ 2,20 
bilhões. 

Resgate líquido de  
R$ 0,27 bilhão em julho.

Título mais demandado: 
Tesouro Selic (48,21%)

Estoque: R$ 61,98 bilhões, 
aumento de 0,34% em 
relação a junho. Maior 
valor da série histórica.

Títulos indexados à 
inflação representam 
49,07% do estoque do TD.
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Operações até R$ 5 mil 
responderam por 87,12% 
das compras do TD.

367.699 novos 
investidores cadastrados
no TD em julho. 

Nº total de investidores: 
7,78 milhões (aumento 
de 69,92% nos últimos 12 
meses).

Aumento de 26.148 
investidores ativos no TD 
em julho.

Nº de investidores ativos: 
1,32 milhão (variação de 
19,43% nos últimos 12 
meses).

Programa Tesouro Direto

Número de 
Investidores (mil)
Anexo 3.1 – Balanço do TD

Participação do nº de operações de compra, 
por faixa de aplicação

Julho/2020
Anexo 1.5 – Balanço do TD

Até 1 
mil

68%

1 a 5 mil
19%

Acima 
de 5 mil

13%

276 329 378 454 624
1.126

1.833

3.113

5.626

7.413
7.781

77 90 98 129 234 402 566
786

1.201 1.299 1.325

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 jun/20 jul/20

Investidores Cadastrados Investidores Ativos

3.524,42
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Mercado – Agosto

Cenários externo seguiu
positivo, apoiado por
estímulos fiscais e
monetários. Percepção
de risco Brasil teve alta
com discussões sobre
cenário fiscal.

Em agosto, a curva de
juros locais teve alta,
principalmente nos
vencimentos mais
longos, diante das
discussões sobre o
cenário fiscal.

Fonte: Bloomberg

Percepção de risco para 
cesta de países 

emergentes 
CDS 5 anos

Variação em Agosto

Curva de juros locais  
Variação em 

Agosto

1,5%

2,5%

3,5%

4,5%

5,5%

6,5%

7,5%

8,5%

27/08/2020 31/07/2020
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